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中国TMT行业IPO趋势 — 2023年上半年

中国TMT行业IPO数量与融资额 — 2023年上半年

* 数据来源于Wind 资讯

人民币（亿元）
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2023年第一季度，中国内地TMT公司的上市数量及融资金额均有所下降。2023年第

二季度，在国内资本市场科创板及创业板的带动下，中国内地TMT公司在资本市场

的表现有所回暖，上市企业数量与2022年同期基本持平。2023年上半年内地TMT企
业IPO数量较2022年下半年的124起下滑至66起。融资总额由2022下半年的约人民币

1,335亿元下降至约人民币829亿元。

2023年上半年于科创板上市的绍兴中芯集成电路制造股份有限公司（融资额约

111亿人民币）为2023年上半年最大的内地TMT企业IPO。
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中国TMT行业IPO数量 — 2023年上半年

2023年上半年，国内资本市场依然为内地TMT企业

的主要上市选择地，有39%的内地TMT企业选择在

科创板上市，20%的内地TMT企业选择在创业板上

市，14%的内地TMT企业选择在北京证券交易所挂

牌上市，国内主板上市的占比为3%，而24%的内

地TMT企业选择在香港及海外上市。
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中国TMT行业IPO分板块数量 — 2023年上半年

* 数据来源于Wind资讯
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中国TMT行业IPO融资总额 — 2023年上半年

2023年上半年，有16家内地TMT公司选择香港及海

外上市，获得约人民币41亿元融资额，占总融资额的

5%，平均融资额为人民币3亿元。其中，陆金所以介

绍形式于香港上市；科创板有26起TMT行业IPO，共

获得约人民币606亿元融资额，占总融资额的74%，

平均融资额为人民币23亿元；深圳创业板有13起
TMT行业IPO，共获得约人民币142亿元融资额，占

总融资额的17%，平均融资额为人民币11亿元；主板

有2起TMT行业IPO，获得约人民币28亿元融资额，

占总融资额的3%，平均融资额为人民币14亿元。在

北京交易所挂牌的国内TMT企业共计9家，获得约人

民币12亿元融资额，占总融资额的1%，平均融资额

为人民币1亿元。
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中国TMT行业IPO分板块融资总额 — 2023年上半年

人民币（亿元）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

2023年上半年，技术硬件与设备行业IPO共42起，占

比64%；软件与服务行业20起，占比30%；媒体行业

4起，占比6%。其中，技术硬件与设备行业企业的整

体收入规模较高。
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技术硬件与设备：泛指电脑硬件/外设等，电子及光电设备、通信设备、半导体等
软件与服务：泛指基础软件、应用软件、IT服务、电信服务、互联网服务等
媒体：泛指传统媒体、影视、广告、文化传播、娱乐与休闲等

* 陆金所收入规模远超同期上市的其他企业，为避免影响平均值故排除在外

2023年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均收入（分行业）

人民币（亿元）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

2023年上半年，除于香港以介绍形式上市的陆金所外，于主板上市的深圳中电港技术股份有限公司的收入规模较高，导致于主板上市企业的平均收入较高。
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2023年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均收入（分板块）

* 数据来源于Wind资讯

* 陆金所收入规模远超同期上市的其他企业，为避免影响平均值故排除在外
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

2023年上半年，科创板、创业板及北证上市国内TMT企业的收入规模较以往期间相对稳定。主板上市公司的收入规模仍维持在较高水平(于主板上市的深圳中电港技术股

份有限公司的收入规模较高)。赴香港及海外上市的企业收入规模较之前期间有所下降。

9

中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均收入（分板块）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

• 2023年上半年，在主板新上市的2家TMT公司中，1家公司上市前一财务年

度年收入超过人民币50亿元，占50%；另1家公司的年收入小于人民币10亿
元，占50%。

• 2023年上半年，在深圳创业板新上市的13家TMT公司中，3家公司的年收

入在人民币10亿至50亿元之间，占23%；10家公司的年收入小于人民币10
亿元，占77%。

• 2023年上半年，在科创板新上市的26家TMT公司中，2家公司上市前一财

务年度年收入超过人民币50亿元，占8%； 6家公司的年收入在人民币10亿
至50亿元之间，占22%；18家公司的年收入小于人民币10亿元，占70%。

• 2023年上半年，在香港及海外新上市（含陆金所）的16家国内TMT公司中，

2家公司上市前一财务年度年收入超过人民币50亿元，占13%；5家公司的

年收入在人民币10亿至50亿元之间，占31%；9家公司的年收入小于人民币

10亿元，占56%。

• 2023年上半年，在北京交易所挂牌上市的9家国内TMT公司中，1家公司的

年收入在人民币10亿至50亿元之间，占11%；8家公司的年收入小于人民币

10亿元，占89%。

主板
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>50亿元

10~50亿元

<10亿元

10
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* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润

2023年上半年，类属于软件与服务类上市企业的

粉笔有限公司、北森控股有限公司及易点云等上

市前一财务年度尚处于亏损状态，导致软件与服

务类企业处于平均净亏损状态。
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技术硬件与设备：泛指电脑硬件/外设等，电子及光电设备、通信设备、半导体等

软件与服务：泛指基础软件、应用软件、IT服务、电信服务、互联网服务等

媒体：泛指传统媒体、影视、广告、文化传播、娱乐与休闲等

2023年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均净利润（分行业）

人民币（亿元） 数量（起）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润

由于香港及海外市场对尚未盈利的企业带亏损上市接受度较高，2023年上半年于香

港及海外上市（除陆金所外）的15家TMT企业中共有6家处于亏损状态，主要为粉

笔有限公司、北森控股有限公司、易点云有限公司及禾赛科技等，导致香港及海外

上市企业（除陆金所外）处于平均净亏损状态。

（*注：部分香港上市企业的净亏损是由优先股等金融工具价值变动导致，其日常经

营实处于盈利状态）
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2023年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均净利润（分板块）

人民币（亿元）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润
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中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均净利润（分板块）

人民币（亿元）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年，赴内地资本市场上市的TMT企业的利润规模虽有波动但相对保持稳定。赴香港及海外上市的企业整体亏损规模较之前期间有所下降。

* 2023年上半年于香港上市的陆金所及2022年上半年于主板上市的中国移动利润/亏损规模远超同期上市的其他企业，为避免影响平均值故排除在外
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11%

89%

2023年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润

• 2023年上半年，在主板新上市的2家TMT公司中，有1家公司上市

前一财务年度的净利润在人民币1亿至5亿元之间，占50%；另1家
公司的净利润在人民币1亿元以内，占50%。

• 2023年上半年，在深圳创业板新上市的13家TMT公司中，6家公司

的净利润在人民币1亿至5亿元之间，占46%；7家公司的净利润在

人民币1亿元以内，占54%。

• 2023年上半年，在科创板新上市的26家TMT公司中，有3家公司上

市前一财务年度的净利润超过人民币5亿元，占12%；8家公司的净

利润在人民币1亿至5亿元之间，占31%；15家公司的净利润在人民

币1亿元以内，占57%。

• 2023年上半年，在香港及海外新上市（含陆金所）的16家TMT公
司中，有3家公司上市前一财务年度的净利润超过人民币5亿元，占

18%；1家公司的净利润在人民币1亿至5亿元之间，占6%；6家公

司的净利润在人民币1亿元以内，占38%；6家公司处于亏损状态，

占38%。

• 2023年上半年，在北京交易所挂牌上市的9家国内TMT公司中，1
家公司的净利润在人民币1亿至5亿元之间，占11%；8家公司的净

利润在人民币1亿元以内，占89%。

香港及海外

科创板

＞5亿元

1~5亿元

＜1亿元

亏损

主板

深圳创业板

14

北京交易所

* 数据来源于Wind资讯
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A股上市TMT企业市盈率趋势

A股上市TMT企业（除科创板外）的平均市盈率在2022年12月底

较6月底保持平稳。截至2021年12月31日，在A股上市的TMT公
司平均市盈率为41倍。截至2022年6月30日，在A股上市的TMT
公司平均市盈率为33倍。截至2022年12月31日，在A股上市的

TMT公司平均市盈率为34倍。截至2023年6月30日，在A股上市

的TMT公司平均市盈率为47倍，依然保持在较高的水平。

注：市盈率为评价一家公司时所测算的该公司当前股价相对于每股盈利的比率。
* 数据来源于中证指数有限公司

市盈率（倍）
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截止2023年6月30日A股上市TMT企业市盈率
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科创板进展（1/2）

截至2023年6月30日于科创板挂牌上市的企业中，230家TMT行业企业的总融资额

为人民币4,299亿元，平均融资额为人民币18.69亿元，平均首发市盈率为86倍；

113家医疗保健类企业总融资额为1,808亿元，平均融资额为人民币16.00亿元，平

均首发市盈率为79倍；129家工业制造类企业总融资额为1,616亿元，平均融资额

为人民币12.53亿元，平均首发市盈率为62倍；57家材料及化工类企业总融资额为

621亿元，平均融资额为人民币10.89亿元，平均首发市盈率为58倍；9家零售消费

类企业总融资额为108亿元，平均融资额为人民币11.97亿元，平均首发市盈率为

36倍；2家其他行业企业总融资额为12亿元，平均融资额为人民币5.82亿元，平均

首发市盈率为34倍。

截止2023年6月30日科创板分行业融资额及平均融资额 截止2023年6月30日科创板分行业平均首发市盈率

16

* 数据来源于Wind资讯
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科创板进展（2/2）

2023年上半年，共有41家企业于科创板上市，总融资额为人民币877亿元，平均

融资额为人民币币21.39亿元，平均首发市盈率约为90倍。这其中，26家TMT行业

企业的总融资额为人民币606亿元，平均融资额为人民币23.31亿元，平均首发市

盈率为92倍；4家医疗保健类企业总融资额为人民币81亿元，平均融资额为人民币

20.25亿元，平均首发市盈率为80倍；10家工业制造类企业总融资额为人民币161
亿元，平均融资额人民币16.10亿元，平均首发市盈率为89倍；1家材料及化工类

企业融资额为人民币29亿元，首发市盈率为59倍。

2023年上半年科创板分行业融资额及平均融资额 2023年上半年科创板分行业平均首发市盈率
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* 数据来源于Wind资讯
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创业板进展（1/2）

自2020年8月24日创业板注册制首批企业挂牌上市以来，共有464家企业于创业板上

市，总融资额为人民币4,580亿元，平均融资额为人民币9.87亿元，平均首发市盈率

为38倍。这其中，117家TMT行业企业的总融资额为人民币1,174亿元，平均融资额

为人民币10.03亿元，平均首发市盈率为47倍；46家医疗保健类企业总融资额为598
亿元，平均融资额为人民币12.99亿元，平均首发市盈率为51倍；145家工业制造类

企业总融资额为1,179亿元，平均融资额为人民币8.13亿元，平均首发市盈率为32倍；

68家材料及化工类企业总融资额为709亿元，平均融资额为人民币10.43亿元，平

均首发市盈率为36倍；84家零售消费类企业总融资额为894亿元，平均融资额为人

民币10.64亿元，平均首发市盈率为32倍；4家其他行业企业总融资额为27亿元，

平均融资额为人民币6.75亿元，平均首发市盈率为28倍。

截止2023年6月30日创业板注册制分行业平均首发市盈率截止2023年6月30日创业板注册制分行业融资额及平均融资额
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市盈率（倍）

* 数据来源于Wind资讯
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创业板进展（2/2）

2023年上半年，共有52家企业于创业板上市，总融资额为人民币648亿元，平均融

资额为人民币12.46亿元，平均首发市盈率为46倍。这其中，13家TMT行业企业的总

融资额为人民币142亿元，平均融资额为人民币10.92亿元，平均首发市盈率为50倍；

3家医疗保健类企业总融资额为44亿元，平均融资额为人民币14.67亿元，平均首发

市盈率为58倍；20家工业制造类企业总融资额为249亿元，平均融资额为人民币

12.45亿元，平均首发市盈率为43倍；

6家材料及化工类企业总融资额为88亿元，平均融资额为人民币14.67亿元，平均

首发市盈率为40倍；10家零售消费类企业总融资额为125亿元，平均融资额为人民

币12.50亿元，平均首发市盈率为47倍。

2023上半年创业板注册制分行业平均首发市盈率2023年上半年创业板注册制分行业融资额及平均融资额
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市盈率（倍）

* 数据来源于Wind资讯
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港股市场进展

2023年上半年，共有33家中国内地企业于港股主板上市，总融资额为港币178亿
元，平均融资额为港币5.39亿元，平均首发市盈率（除亏损企业外）约为17倍。

这其中，10家TMT行业企业的总融资额为港币23亿元，平均融资额为港币2.29亿
元，平均首发市盈率（除亏损企业外）为22倍；7家医疗保健类企业总融资额为港

币38亿元，平均融资额为港币5.47亿元，平均首发市盈率（除亏损企业外）为17
倍；5家工业制造类企业总融资额为34亿元，平均融资额为港币6.82亿元，平均

首发市盈率（除亏损企业外）为14倍；2家材料及化工类企业总融资额为港币4亿
元，平均融资额为港币1.94亿元，平均首发市盈率（除亏损企业外）为10倍；4家
零售消费类企业总融资额为港币66亿元，平均融资额为港币16.42亿元，平均首发

市盈率（除亏损企业外）为25倍；5家其他行业企业总融资额为港币13亿元，平均

融资额为港币2.58亿元，平均首发市盈率（除亏损企业外）为11倍。

2023年上半年港股分行业平均首发市盈率2023年上半年港股分行业融资额及平均融资额
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市盈率（倍）

* 数据来源于Wind资讯
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美股市场进展

2023年上半年，共有19家中国内地企业于美股上市，总融资额为4.73亿美元，平均

融资额为0.25亿美元，平均首发市盈率(除亏损企业外)约为28倍。这其中，6家TMT
行业企业的总融资额为2.99亿美元，平均融资额为0.5亿美元，平均首发市盈率(除亏

损企业外)为38倍；1家医疗保健类企业融资额为8百万美元，首发市盈率为32倍；3
家工业制造类企业总融资额为0.23亿美元，平均融资额为0.08亿美元，平均首发市盈

率(除亏损企业外)为47倍；

2家材料及化工类企业总融资额为0.13亿美元，平均融资额为0.07亿美元，平均首

发市盈率(除亏损企业外)为19倍；3家零售消费类企业总融资额为0.36亿美元，平

均融资额为0.12亿美元，平均首发市盈率(除亏损企业外)为24倍；4家其他行业企

业总融资额为0.94亿美元，平均融资额为0.24亿美元，平均首发市盈率(除亏损企

业外)为9倍。

2023年上半年美股分行业平均首发市盈率2023年上半年美股分行业融资额及平均融资额
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市盈率（倍）

* 数据来源于Wind资讯
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2023年上半年，赴香港二次上市的TMT企业为陆金所，以介绍形式于香港上市。

赴香港二次上市TMT企业

二次上市日期 企业名 二次上市地 已上市地 融资额

2023年4月14日 陆金所控股有限公司 香港交易所-主板 纽交所 以介绍形式上市

普华永道 22
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总结及展望

2023年3月，香港联合交易所有限公司发布了
关于特专科技公司上市制度的咨询总结，并
确定在主板《上市规则》中新加入第18C章。

18C章的实行，进一步降低了尚处于初步商
业化或未完成商业化阶段的特专科技公司的
上市门槛，将利好新一代信息技术、先进硬
件、先进材料、新能源及节能环保等行业领
域的企业，也彰显了联交所吸引科技企业登
陆香港资本市场的决心。

近期香港特区政府宣布成立促进股票市场流
动性专责小组。此举将进一步促进香港资本
市场的可持续发展，并提升其竞争力。预期
在多项不稳定因素消退后，随着市场需求的
恢复，香港资本市场正逐步重拾动力，也将
持续吸引特专科技企业赴港上市。

2023年上半年，注册制在中国资本市场全
面实行。在审核发行效率及上市可预期性
进一步提升的同时，中介机构资本市场
“看门人”的责任也被强化压实，市场生
态正不断优化，多层次资本市场体系亦更
加清晰。

近期证监会发布了多项资本市场政策调整。
政策组合拳的出台，体现了决策层活跃A股
市场，提振投资者信心的决心。相关政策
也将进一步引导A股市场良性长远发展。随
着中国经济的恢复和发展，A股资本市场将
行稳致远，科技创新企业在修炼内功提升
业绩的同时也将逐步迎来新的发展机遇。

2023年上半年，中概股赴美上市数量有所
回暖。随着境外上市备案管理相关制度规
则的落地，正逐步形成更加透明、高效、
顺畅的境外上市监管协调机制，使得中国
企业走向海外资本市场的道路得到了规范
有效的支撑。境外上市渠道的持续畅通，
将为内地TMT企业寻求资本市场上市提供
更多的选择及灵活性。
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